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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econémica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, é a prestacdo de servicos de qualidade com o comprometimento das legislacdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intituigdes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagfo de institui¢cdes financeiras.

Relatdrio para uso exclusivo do RPPS, nio sendo permitida a reproduc¢io ou distribuiciio por este a qualquer pessoa ou instituicio,
sem a autorizacio da EMPRESA. As informacdes foram obtidas a partir de fontes puiblicas ou privadas consideradas confiiveis, cuja
responsabilidade pela correcio e veracidade nio é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatério se refere.



Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses ¢ do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informagdes estdo sendo utilizado a
data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento 10/2024 (%) Ultimos 6 meses (%) No ano (%) 10/2024 (R$) ANO (RS)
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,95% 5,33% 9,06% 141.264,51| 1.291.992,07
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,74% 4,17% 7,12% 483,77 4.356,81
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,76% 3,95% 5,80% 63.611,18| 477.913,58
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,35% 3,75% 5,11% 9.115,90( 123.222.55
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,00% 3,55% 7.27% 0,00 30.648.,43
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,91% 5,40% 9,23% 35.281,36] 330.092,86
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,86% 3,96% 5,49% 11.907,85 72.831,21
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,76% 3,75% 5,52% 842,65 5.857,26
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,72% 4,04% 5,89% 40.472,35| 316.108,84
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,68% 1,48% -0,06% -19.908,14 -1.599.,40
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,83% 4,77% 7,99% 5.435,29 49.094,31
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,95% 5,24% 8,79% 68,75 588,82
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) -1,59% 3,26% -3,09% 0,00 1.082,75
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP -0,69% 1,51% -0,16% -2.228,01 -502,34
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,84% 4,73% 8,06% 20.406,92| 174.901,43
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 0,17% 2,53% 3,65% 3.157,55 66.598,16
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,94% 5,32% 9,05% 42.647,15| 218.091,04
Total:| 352.559,10| 3.161.278,38
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Enquadramento

% Limite alvo

Status

Valor Aplicado (R$)

% Aplicado

% Limite Superior

FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 41.686.599,89 83,48% 79,50% 100,00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, "a" 8.246.548,96 16,52% 15,00% 60,00% ENQUADRADO
Total: 49.933.148,85 100,00% 94,50%




Na tabela abaixo mostramos a composi¢do da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatério, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em

cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira

10/2024
RS

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 14.740.235,03| 29,52
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 55.539,91 0,11
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 8.480.646,89 16,98
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 2.589.794,58 5,19
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 3.905.762,06 7,82
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1.399.779.42 2,80
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 111.877,39 0,22
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5.682.385,89] 11,38
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.901.052,71 5,81
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 663.886,41 1,33
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7.285,47 0,01
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 322.276,33 0,65
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 2.447.244,73 4,90
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 1.893.542,17| 3,79
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 4.731.839,86] 9,48
Total: 49.933.148,85( 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 7.929,48

Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade:

49.941.078,33




Composicio por segmento

Benchmark %
CDI 46,94 23.440.662,33
IDKA 2 17,21 8.592.524,28
IMA Geral 5,19 2.589.794,58
IMA-B 6,46 3.223.329,03
IRF-M 1 6,23 311113115
IRF-M 3,79 1.893.542,17
IPCA 2.80 1.399.779,42
IMA-B 5 11,38 5.682.385,89
Total: 100,00 49.933.148,85
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e

percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos

RISCO
VAR 95% - CDI

10/2024

Ano

ALOCACAO

RS

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,08% 0,03% 14.740.235,03] 29,52
BANRISUL AUTOMATICO FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,02% 0,02% 55.539.91f 0,11
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,91% 0,87% 8.480.646,89 16,98
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 0,75% 0,76% 2.589.794,58| 5,19
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02% 0,02% 3.905.762,06] 7,82
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,41% 0,61% 1.399.779.,42 2,80
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,94% 0,90% 111.877.39] 0,22
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,88% 0,78% 5.682.385,89[ 11,38
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,89% 1,72% 2.901.052,71] 5,81
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,14% 0,21% 663.886,41] 1,33
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,06% 0,05% 7.285,47( 0,01
SICREDI INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 1,92% 1,76% 322.276,33] 0,65
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,19% 0,26% 244724473 4,90
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 1,30% 1,32% 1.893.542,17| 3,79
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,05% 0,02% 4.731.839.86] 9.48
Total: 49.933.148,85| 100,00
% Alocado por Grau de Risco - 10/2024
= O Grafico ao lado se refere a
BAIXO/MEDIO exposi¢do em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, 0s
percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
mercado. Saliento que a
BAIXO medida esta sendo levando

em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢do Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IMA B IRF-M 1 Ibovespa IPCA +5,10% CERRO GRANDE DO SUL
01/2024 0,47% -0,45% 0,83% -4,79% 0,84% 0,74%
02/2024 0,64% 0,55% 0,76% 0,99% 1,25% 0,67%
03/2024 0,52% 0,08% 0,84% -0,71% 0,58% 0,73%
04/2024 -0,22% -1,61% 0,58% -1,70% 0,80% 0,19%
05/2024 0,95% 1,33% 0,78% -3,04% 0,88% 0,90%
06/2024 0,05% -0,97% 0,63% 1,48% 0,63% 0,41%
07/2024 1,36% 2,09% 0,94% 3,41% 0,80% 1,01%
08/2024 0,64% 0,22% 0,67% 6,89% 0,40% 0,77%
09/2024 0,46% -0,29% 0,81% -2,61% 0,86% 0,56%
10/2024 0,57% -0,18% 0,85% -0,42% 0,98% 0,71%
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

O més de outubro foi marcado por forte volatilidade nos mercados de capitais ao redor do mundo. Elei¢do de Donald
Trump para Presidente dos EUA reforca perspectiva de ddlar forte. No Brasil, preocupagdes com trajetéria das contas
publicas segue impactando os prémios de risco e 0 COPOM eleva a taxa de juros em 50 bps, acelerando o ritmo de alta em
funcdo da piora nas expectativas inflacionarias.

Nos Estados Unidos, a elei¢do presidencial impactou diretamente o desempenho dos mercados ao longo do més, com
abertura da curva de juros em funcfo das preocupacdes com a evolugdo do cenario fiscal norte-americano. A vitéria de
Donald Trump refor¢a as perspectivas em relagdo ao fortalecimento do doélar, manutengdo da inflacdo pressionada e
incertezas em relagdo a trajetoria dos juros e das contas publicas. No cendrio econdmico, a divulgagdo do PIB do terceiro
trimestre, que registrou alta trimestral anualizada de 2,8% (vs. 3,0% no 2T24), mantém avaliagdo de uma economia forte,
apesar da leve desaceleragdo em relagdo ao trimestre anterior.

Na Europa, o Banco Central Europeu reduziu a taxa de juros em 25 bps na reunido de outubro. Os indicadores
econdmicos continuam apontando para uma atividade econdmica fraca e em desaceleracdo, o que aliado ao arrefecimento
da inflagdo aponta para um novo corte nos juros na proéxima reunifio, apesar do comunicado do BCE n&o se comprometer
com nenhum movimento a frente.

Na China, o Governo continuou a implementar novas medidas de estimulo econémico, com objetivo de atingir a meta
de crescimento do PIB ao redor de 5% em 2025. As ag¢des incluem redugdes nas taxas de juros, medidas de estimulo ao
setor imobilidrio, agdes para aumento de liquidez no mercado de capitais e emisséo de titulos de governos locais.

No Oriente Médio, as tensdes entre Israel e Ird continuam a escalar, aumentando o risco de um conflito regional. Ap6s o
conflito entre Israel e o Hezbollah, o governo dos Estados Unidos tem exercido pressdo sobre Israel para evitar ataques as
refinarias iranianas, temendo que qualquer interrupg¢do no fornecimento de petroleo possa elevar ainda mais os pregos de
energia e pressionar a inflagdo americana. Ao controlar essas pressdes, o governo busca conter o impacto no CPIl e manter
um ambiente econdmico mais estdvel em um momento de incertezas globais.

Vindo para o Brasil, seguimos a deriva do cendrio global, com o real acumulando 6% de desvalorizacdo no més — em
linha com outras moedas de emergentes e desenvolvidos ligadas a commodities.

A condugéo da politica monetaria no Brasil a partir de 2025 nos parece particularmente incerta. Parece razoavel esperar
que a taxa Selic siga subindo até cerca de 12,50%. A partir dai, deve-se inferir qual sera a estratégia do banco central sob
nova presidéncia. Seria perfeitamente justificavel, sem prejuizo adicional a credibilidade da instituicdo, a manutenc¢io nesse
patamar por um periodo prolongado (assumindo, claro, que o cendrio de inflagdo ndo siga se deteriorando). A opgéo por
taxas ainda mais altas poderiam ser justificadas caso fosse desejada uma desaceleracdo mais réapida da inflagdo, mas ndo
vemos o BC disposto a pagar o custo, na forma de uma contragfo mais forte da atividade econdmica. Também ndo vemos,
por ora, disposi¢do para acomodacdo com uma inflagdo significativamente mais alta que o centro da meta — sobretudo
porque os mercados provavelmente puniriam essa politica com mais desvalorizagdo do cdmbio e, consequentemente, mais
inflagdo no periodo proximo as elei¢cdes de 2026.

O IPCA, indice oficial da inflagdo no pais, acelerou 0,56% em outubro, 3,88% no ano e 4,76% nos Gltimos 12 meses. O
resultado foi influenciado pelas altas no grupo Habitacdo (1,49%), apds aumento nos precos da energia elétrica residencial
(4,74%), e no grupo Alimentagdo e bebidas (1,06%), impulsionado pelo aumento das carnes (5,81%). J4 o INPC teve uma
alta de 0,61% em outubro, 3,92% no ano e acumula 4,60% nos ultimos 12 meses.



Na renda fixa, O més de outubro caracterizou-se pela intensificagdo da precificacdo de uma eventual vitoria de Trump
na eleicdo dos EUA, aliado a isso os dados econdmicos também vieram fortes, tornando incerto o tamanho do ciclo de
cortes que foi iniciado em setembro por parte do Federal Reserve. J4 no cendrio doméstico, o tema sobre a deterioragéo
fiscal continua ditando a dindmica dos mercados somando-se as incertezas globais. O governo continua sem dar passos
concretos em dire¢do a uma consolidagfo fiscal e as expectativas continuam piorando sucessivamente com os agentes
econdmicos prevendo que a falta de disciplina fiscal do governo é um grande risco ao bom momento econdmico que o pais
vive. Assim de maneira andloga ao verificado nos dois meses anteriores, a expectativa de novas altas da Selic seguiu
impactando a reprecificagdo de ativos em outubro. Os titulos marcados em mercado, principalmente os prefixados e os
indexados ao IPCA de maiores prazos, foram aqueles que tiveram seus precos mais reduzidos no periodo.

Ja na renda variavel, o Ibovespa continuou com performance negativa caindo 1,6% no més. No ano acumulado, o
Ibovespa acumulada queda de 3,33%. O més foi marcado por diversos acontecimentos nos mercados globais como o
acirramento da disputa eleitoral americana, tensdes no Oriente Médio e o pacote de estimulos da China. No geral, os fatores
mencionados aumentaram as incertezas sobre as economias globais com possiveis impactos inflaciondrios e, por
consequéncia, os patamares de juros globais. No mercado doméstico, os investidores estdo cada vez mais pessimistas com a
situacdo fiscal brasileira.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

Com tantas incertezas, ¢ fundamental acompanharmos de perto esses desdobramentos, pois cada um deles pode impactar
diretamente o cendrio econdémico e as oportunidades de investimento. A politica externa americana, as tensdes geopoliticas
e as expectativas de ajuste na taxa de juros nos EUA configuram variaveis criticas para a defini¢do do cenario global nos
préoximos meses.

Por aqui, diante do aumento dos riscos inflaciondrios nos proximos meses e da resiliéncia da atividade econdmica, o
Banco Central elevou a taxa bésica de juros para 10,75% ao ano. A davida quanto & magnitude desse ciclo de aperto
monetario, somada as incertezas sobre a conducdo do cenario fiscal, gera um aumento do risco relacionado ao mercado de
juros, justificando uma postura mais cautelosa.

Assim, diante do colocado nesta e nas tltimas cartas, a nossa recomendag¢o continua “cautelosa”. Sugerimos em relagéo
as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IRF-M1 e DI). Para os ativos de risco (IMA-B) recomendamos algo em
torno de 10%, os de risco mais elevados (IRF-M1+ e IMA-B 5+) entendemos que o cenario ainda requer uma certa cautela
e ndo recomendamos no momento, entdo para aqueles gestores com o perfil mais agressivo sugerimos uma entrada gradual.
Para ativos de médio prazo (IDKA 2/IMA-B 5), recomendamos uma exposi¢do entre 10% e 20%. Ressaltamos que ativos
de protegdo devem fazer parte da carteira de investimento do RPPS, mesmo para perfis de investidores mais agressivo. Para
aqueles que a relagfo obrigagdes futuras e o caixa permitem, ainda recomendamos Tesouro Direto, existem TPF com taxas
bem superiores a meta da politica de investimento.



Na renda variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste segmento com viés passivos e, se o risco for de
aceite dos gestores, entrada de forma gradativa. Com incertezas que sempre estdo em nosso radar devemos escolher bem os
ativos domésticos e priorizar a gestfo ativa neste segmento.

Composicio por segmento

Benchmark RS %
CDI 23.440.662,33 46,94
IDKA 2 8.592.524,28 17,21
IMA Geral 2.589.794,58 5,19
IMA-B 3.223.329,03 6,46
IRF-M 1 3.111.131,15 6,23
IRF-M 1.893.542,17 3,79
IPCA 1.399.779,42 2,80
IMA-B 5 5.682.385,89 11,38
Total: 49.933.148,85 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de outubro, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o
exercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta

RS
10/2024 R$3.161.278.38 6,8910% IPCA +5,10% 8,28 % 83.22%

Referéncia Gestdo e Risco



